
Beursblik: UBS verhoogt koersdoel ArcelorMittal 
Naar 35 euro. 

(ABM FN-Dow Jones) UBS heeft donderdag het koersdoel voor ArcelorMittal verhoogd van 33,00 
naar 35,00 euro met een herhaling van de koopaanbeveling. Dit bleek uit een rapport van de 
Zwitserse bank. 

Analist Andrew Jones stelt zich in zijn rapport de vraag of het aandeel ArcelorMittal kan stijgen in 
een dalende staalmarkt. Het antwoord is volgens de analist volmondig 'ja'. 

De reden dat Jones vertrouwen heeft in ArcelorMittal is de vrije kasstroom van de staalreus. Ook 
verhoogde de analist zijn ramingen voor de staalprijzen, vooral in de VS. Jones denkt dat de 
staalprijzen gaan dalen volgend jaar, maar minder hard dan hij aanvankelijk dacht. "Hoger dan 
verwachte prijzen in het vierde kwartaal zullen positief uitpakken voor de 
contractonderhandelingen met de autofabrikanten", merkte Jones op. 

Voor 2022 rekent UBS op een EBITDA voor ArcelorMittal van 16,2 miljard euro, dat is 23 procent 
meer dan de consensus. Tussen 2021 en 2023 zal de vrije kasstroom van de staalreus goed zijn 
voor circa 67 procent van de marktkapitalisatie van het bedrijf, daarbij ook geholpen door een 
vrijval van 4 tot 5 miljard dollar aan werkkapitaal. 

Volgende week komt ArcelorMittal met kwartaalcijfers, "en die zullen sterk zijn", aldus Jones. Hij 
rekent voor het derde kwartaal op een EBITDA van 6,3 miljard dollar, waar de consensus uitgaat 
van 6,15 miljard dollar. 

Samen met een mogelijke aankondiging van een aandeleninkoopprogramma zal dit de koers 
steunen, verwacht UBS. 

Het aandeel ArcelorMittal noteert donderdag een half procent hoger op 28,75 euro. 
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Beursblik: Deutsche Bank verlaagt koersdoel 
ArcelorMittal 
Naar 46,00 euro. 

(ABM FN-Dow Jones) Deutsche Bank heeft maandag het koersdoel voor ArcelorMittal verlaagd 
van 47,00 naar 46,00 euro, maar herhaalde de koopaanbeveling voor het aandeel. 

Vermoedelijk zal ArcelorMittal in het vierde kwartaal een daling van de EBITDA melden, tot 4,9 
miljard dollar, vanwege hogere prijzen voor steenkool en energie en een daling van de 
staalprijzen, aldus de analisten, die hun taxaties voor 2021 en 2022 met 3 tot 4 procent 
verlaagden. 

Daarentegen zijn de marges volgens de analisten veilig en lonkt een herstel van de vraag naar 
staal. 

De Duitse bank rekent op een aanhoudende sterke kasstroom en ArcelorMittal zal eigen 
aandelen blijven inkopen, waardoor aandeelhouders in 2022 én 2023 op een mooie beloning 
kunnen rekenen. 
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Beursblik: Jefferies verlaagt koersdoel Aperam en 
ArcelorMittal 
Mittal blijft favoriet. 

(ABM FN-Dow Jones) Jefferies heeft maandag de koersdoel voor Aperam en ArcelorMittal 
verlaagd, maar handhaafde Mittal wel op de favorietenlijst. 

Voor ArcelorMittal ging het koersdoel van 42,00 naar 41,00 euro, met herhaling van het 
koopadvies. Voor Aperam werd het koersdoel verlaagd van 52,00 naar 47,00 euro met een 
onveranderd Houden advies. 

"We blijven positief gestemd over de staalsector in 2022", zei analist Alan Spence. De balansen 
van de staalbedrijven waren in tien jaar niet zo goed, vindt hij. De marge zijn goed en het 
werkkapitaal heeft de wind in de rug. "We voorzien in 2022 een recordjaar voor de vrije 
kasstroom." 

Die sterke kasstroom zullen Aperam en Mittal gebruiken om eigen aandelen in de kopen, denkt 
Spence. 

Jefferies prefereert Acerinox boven Aperam. 

Het aandeel ArcelorMittal stijgt maandag 1,1 procent naar 24,83 euro en Aperam wint 0,7 procent 
op 43,00 euro. 
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Uitgelicht: ArcelorMittal in trek in aanloop naar 
kwartaalcijfers 
Mooi instapmoment oordelen analisten. 

(ABM FN-Dow Jones) Het aandeel ArcelorMittal is in aanloop naar de aanstaande kwartaalcijfers 
mooi opgelopen. Afgelopen week steeg het aandeel 10,2 procent. 

Bij de halfjaarcijfers zei de staalreus te verwachten dat de wereldwijde vraag naar staal dit jaar 
met 7,5 tot 8,5 procent zal groeien. Dat is flink meer dan de 4,5 tot 5,5 procent waar eerder op 
werd gerekend. 

In reactie op de halfjaarcijfers zei CEO Aditya Mittal dat er sprake was van een "aanhoudend 
sterk herstel" en dat de vraag in de tweede jaarhelft zou verbeteren. 

Analisten lijken er vertrouwen in te hebben. Die van Deutsche Bank rekenen op een EBITDA in 
het derde kwartaal van 6,1 miljard dollar. Dat is een miljard dollar meer dan in het tweede 
kwartaal. 

Hoewel de spotprijzen inmiddels dalen en de energiekosten stijgen, zal ArcelorMittal hier tot in 
het eerste kwartaal van volgend jaar weinig van merken door lopende contracten, denkt de bank. 

"Hoewel we denken dat de staalcyclus op korte termijn heeft gepiekt en de volatiele 
energieprijzen op het sentiment drukken, zorgen robuuste Chinese prijzen in combinatie met een 
Chinese exportbelasting voor steun", schreven de analisten. 

Ook bij JPMorgan Cazenove mikken de analisten op een EBITDA van 6,1 miljard dollar in het 
derde kwartaal. Dat zou een winst per aandeel opleverde van 3,75 dollar. 

Credit Suisse besloot om in aanloop naar de kwartaalcijfers van ArcelorMittal om het aandeel op 
de kooplijst te plaatsen. 

De analisten van de Zwitserse bank denken dat de huidige koers een aantrekkelijk instappunt is 
voor het aandeel, nu de normalisering van de winstgevendheid van staal in de koers ruimschoots 
is verdisconteerd. 

Verder kijken ze naar de sterkere balans van ArcelorMittal en de verwachte sterke vrije 
kasstroom in de komende jaren. 

Outlook 

Mocht ArcelorMittal zich bij de kwartaalcijfers op 11 november over het vierde kwartaal uitlaten, 
dan denkt JPMorgan dat het staalbedrijf zal aangeven dat de laatste maanden van het jaar 
vermoedelijk iets zwakker worden dan de afgelopen periode. 

Credit Suisse verhoogde zijn verwachtingen voor de EBITDA met 9 procent voor dit jaar en met 
12 procent voor volgend jaar, naar respectievelijk 19,9 en 12,8 miljard dollar. De bank gaat 
daarbij uit van hogere staalprijzen in de VS en Europa. 

Jefferies wees donderdag nog wel op een bericht dat ArcelorMittal de productie bij bepaalde 
onderdelen in Europa kortstondig stillegt als gevolg van de hoge elektriciteitsprijzen. De bank 
denkt echter niet dat dit grote impact zal hebben op de productievolumes. 
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Beursblik: Credit Suisse zet ArcelorMittal op kooplijst 
Koersdoel van 34,00 naar 42,00 dollar. 

(ABM FN-Dow Jones) Credit Suisse heeft het advies voor ArcelorMittal verhoogd van Neutraal 
naar Outperform en het koersdoel van 34,00 naar 42,00 dollar, nu de normalisering van de 
winstgevendheid van staal in de koers ruimschoots is verdisconteerd. 

De analisten denken dat de huidige koers een aantrekkelijk instappunt is voor het aandeel. 
Daarbij kijken ze naar de sterkere balans van ArcelorMittal en de verwachte sterke vrije 
kasstroom in de komende jaren. 

Credit Suisse verhoogde zijn verwachtingen voor de EBITDA met 9 procent voor dit jaar en met 
12 procent voor volgend jaar, naar respectievelijk 19,9 en 12,8 miljard dollar. De bank gaat 
daarbij uit van hogere staalprijzen in de VS en Europa. 

Het aandeel ArcelorMittal steeg donderdag in Amsterdam met 2,5 procent naar 27,26 euro. 
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Beursblik: Deutsche Bank verhoogt koersdoel 
ArcelorMittal 
Naar 47,00 euro. 

(ABM FN-Dow Jones) Deutsche Bank heeft woensdag het koersdoel voor ArcelorMittal verhoogd 
van 40,00 naar 47,00 euro, met een onveranderde koopaanbeveling. Dit bleek uit een lijvig 
sectorrapport van de Duitse bank. 

Voor staalaandelen moet het beste nog komen, menen de analisten van Deutsche Bank. 

Veel beleggers hebben de staalsector sinds mei genegeerd, meent de bank, omdat zij hun 
vingers niet wilden branden aan een cyclische piek. "Dit heeft ervoor gezorgd dat de staalsector 
enorm aantrekkelijk gewaardeerd is." 

Deutsche Bank verwacht wel een daling van de staalprijzen, nu deze op recordniveaus staan, 
maar ziet ook verschillende aanjagers voor de marges van staalfabrikanten in de komende twee 
tot drie jaar. 

Over ArcelorMittal merkten de analisten op dat dit staalbedrijf meermaals de outlook verhoogde 
en liet weten de aandeelhouder flink te zullen belonen. Toch bewoog het aandeel de afgelopen 
maanden zijwaarts. 

De bank wees verder op herstellende staalprijzen in China, wat naar verwachting in de tweede 
jaarhelft doorzet. Het neerwaarts risico is volgens de analisten beperkt, mede ook dankzij 
exportheffingen op Chinees staal. 

Het aandeel ArcelorMittal steeg woensdag 1,8 procent naar 28,01 euro. 
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Beursblik: Citi verhoogt koersdoel ArcelorMittal 
Naar 50,00 euro. 

(ABM FN-Dow Jones) Citi Research heeft het koersdoel voor het aandeel ArcelorMittal verhoogd 
van 45,00 naar 50,00 euro met handhaving van het koopadvies. Dit bleek dinsdag uit een rapport 
van het analistenteam van de Amerikaanse bank. 

De analisten stelden dat de piek van de staalprijzen in beeld komt, waarbij een correctie ervan 
een goed moment voor beleggers met een langetermijnvisie om de blik te richten op andere 
parameters, zoals bijvoorbeeld de bestemming van overtollig kapitaal te danken aan de enorme 
kasstroom die de staalreus genereert, in de vorm van de inkoop van eigen aandelen. 

Citi Research sluit niet uit dat de koers van het aandeel al in 2023 rond 100 euro noteert, en op 
zijn laatst in 2027. 

Voor de raming van de EBITDA gaat Citi uit van het het gemiddelde van de afgelopen twintig 
jaar, ook al bevindt de de sector zich in zijn beste doen gedurende die periode. Citi gaat voor 
2023 en daarna uit van een EBITDA van 9 miljard dollar. 

Het aandeel ArcelorMittal noteerde dinsdag op een vlak Damrak 2,1 procent hoger op 29,10 
euro. 
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