
InHetRaderwerkverklaart
macro-econoomMathijs
Boumanontwikkelingen in
deeconomie.

Reacties naar
mathijs.bouman@fd.nl

Inde grafiekhierboven staan
de vijftien landenmetde laag-
ste ende vijftien landenmetde
hoogste gemiddelde import-
tarieven.Dehandelsbalans is
weergegeven in rood (tekort) en
groen (overschot).De gegevens
over tarieven enhandelsbalan-
senkomenvandeWereldbank,
enomkortstondige effecten van
recessie en crisis uit te filteren,
heb ik gemiddeldengenomen
voor alle jaren tussen2000 en
2016.
Duidelijk is dat landenmet

lage tarievenniet automatisch
de landen zijnmethandelsover-
schotten.Hongkong, bijvoor-
beeld, heft helemaal geen im-
porttarieven.De stadstaat is een
‘vrije haven’waar iedereengratis
zijn spullenmag invoeren.Het
gemiddelde, effectieve importta-
rief is danooknul procent. Alle
andere landenheffenhogere
tarievendanHongkong. In ter-
men vanTrump:Hongkong is de
loser vandewereldeconomie en
wordt dag indaguit bedonderd
door alle andere landen. Toch
heeft het landeen structureel
overschot opdehandelsbalans.
Hetzelfde geldt voor Singa-

Handelsoorlogzonderaanleiding:
Trumps theorieoverontstaan
handelstekortVS is rabiateonzin

De vraag vandeweek is:
heeftDonaldTrump
eigenlijkniet eenbeetje
gelijk? Ik kreegdeze

vraagde afgelopenweek in elk ge-
val opvallend vaakgesteld.Of be-
ter: verontrustend vaak.Wanthet
antwoord is ontkennend. Trump
heeft geengelijkmet zijn import-
tarieven, zijnhandelsoorlog en
zijnpogingenomde liberalewe-
reldordeomver te trekken. Totaal
geengelijk.Ookniet eenbeetje.
Gewoonhelemaal niet.

Er is hier geen ruimteomalle
drogredeneringenaf te vinken.
Daarompak ikdebelangrijkste:
hoge tarieven vanhandelspart-
ners zorgen voor eengroot
handelstekort indeVS.Dit is het
belangrijkste punt vanTrumpen
zijn adviseurs.Het buitenland
treft Amerikaanse exportmet
hoge importtarieven.Het gevolg
is dat de import vandeVS veel
groter is dande export, endehan-
delsbalans inhet rood is beland.

Dit is borrelpraateconomie.
Of een landeen tekort opde
handelsbalans (of preciezer: lo-
pende rekening) heeft, wordtniet
bepaalddoor importtarieven,
maardoordenettobesparingen
vaneen land. Een landdat spaart,
produceertmeerdanhet zelf ge-
bruikt en zal altijdmeer exporte-
rendanhet importeert.Dit is een
economischewetmatigheid. Als
Trumpeen lagerhandelstekort
wil, zal hijmoeten zorgendat de
VSminder lenen.Dat kandoor
bedrijvenminder te laten investe-
ren, consumentenmeer te laten
sparenofhet begrotingstekort
vandeoverheid te verlagen. An-
dere smaken zijn erniet.Ofhan-
delspartnersnouhun tarieven
verlagenof deVShun importta-
rieven verhogen, hetmaakt voor
hetAmerikaansehandelstekort
niets uit.

Dit is een contra-intuïtief stuk-
je economische theorie. Jemoet
er evenopkauwenomhet te
begrijpen, endannog zal bij veel
mensenhet gevoel blijven: als de
Europeanenhet tarief opAmeri-
kaansepersonenauto’s noumaar
zouden verlagen, danginghet
handelstekort vandeVS vanzelf
omlaag.Daaromheb ik alle ge-
middelde importtarieven vanalle
landen terwereld enalle handels-
tekorten en -overschottenopeen
rij gezet. Als hoge tarieven leiden
tot handelsoverschotten en lage
tarieven tot tekorten—zoals
Trumpenzijn adviseurs beweren
—danzoudat zichtbaarmoeten
zijn inde cijfers.

pore,waarde tarievenmaarnet
iets hoger zijn.Namibië, het
landdat volgensdeWereldbank-
cijfers deop tweena laagste ta-
rievenkent, heeftwel een tekort
opdehandelsbalans.Maarnum-
mer vier, Botswana, juistweer
niet.OokCanada, Zwitserland,
deEuropeseUnie, Israël, IJsland
enPapoea-Nieuw-Guinea staan
inde top15 van laagste import-
tarieven,maarhebben tocheen
overschot opdehandelsbalans.
Dat geldt in totaal voornegen
vande vijftien landenmetde
laagste importtarieven.
Inde top15 vanhoogste im-

porttarieven vindenwe juist veel
landenmet eenhandelstekort,
terwijl hoge tarieven volgens
deTrump-theorie juist tot over-
schotten zoudenmoeten leiden.
Slechts vier vande vijftien lan-
denhebben zo’noverschot, de
rest heeft een tekort.Dat geldt
ook voorNepal, het landmetde
hoogste importtarieven ter
wereld, vangemiddeldbijna
40%.
De theorie is duidelijk, de

empirie ook: handelstekorten
en importtarievenhebbenniets
met elkaar temaken.
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Top-15 laagste
importtarieven

Importtarieven en handelstekorten
hebben niets met elkaar te maken
Tarieven en handelsbalansen: gem. van 2000 tot 2016
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